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COMPRAVENTA DE ACCIONES CELEBRADA
POR EL DIRECTOR APARENTE DE UNA CORPORACION
SHARES SELL AGREED BY AN APPARENT DIRECTOR OF A NON-PROFIT CORPORATION

Corte de Apelaciones de Antofagasta, 29 de marzo de 2019, rol n.° 113-2018
y Corte Suprema, 25 de febrero de 2022, rol n.® 15.704-2019

RESUMEN

El trabajo analiza una sentencia de la Corte de Apelaciones de Antofagasta que
rechaz6 una demanda de nulidad o inoponibilidad relativa a la compraventa de
unas acciones. El vendedor, una corporacién de Derecho privado, compareci6
a través de directores cuya eleccion fue mas tarde anulada en sede electoral.
La misma corporacion, junto con uno de sus miembros, argument6 que falté la
voluntad de parte de la vendedora en el contrato, y que padeci6 objeto ilicito
por infringirse una prohibicion de celebrar actos y contratos sobre las acciones
que, no obstante, al tiempo de la demanda habia sido revocada. El analisis que
presenta este comentario valida criticamente aquella decision judicial, sobre
la base del tratamiento que corresponde a los actos celebrados por directores
aparentes y del alcance del objeto ilicito por violarse una prohibicion de cele-
brar actos y contratos.

PALABRAS CLAVE: sociedad anénima; corporacion; nulidad; directores; registro
de accionistas
ABSTRACT

The paper analyzes a judgment of the Court of Appeals of Antofagasta that
rejected a claim of nullity or unenforceability relating to a sale of shares. The
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seller, a non-profit corporation, acted through directors whose election was later
annulled in an electoral proceeding. The corporation, together with one of
its members, argued that the contract lacked the will of the seller, and that its
object was unlawful, because it violated a judicial prohibition to agree contract
on the shares, which, however, at the time of the lawsuit had been revoked.
The analysis presented in this commentary critically supports that judicial de-
cision, based on the treatment corresponding to the acts entered by apparent
directors and the scope of the nullity that derives from the violation of a judicial
prohibition to enter into acts and contracts.

KEYWORDS: corporation; non-profit corporation; nullity; board directors; share-
holders record

INTRODUCCION

La nulidad es cosa muy seria. Su efecto retroactivo y erga omnes da lugar a la
virtual extincion del acto anulado en el mundo juridico. Cuando este acto no
es una operacion puntual sino la designacion de un apoderado, las destructivas
consecuencias de la nulidad podrian expandirse a todos los contratos celebrados
por él. Este es el problema que se ventil6 en el caso que a continuacion se
comenta.

I. Los HECHOS
1. Antecedentes del club

Club de Deportes Antofagasta SADP es una sociedad anénima deportiva
profesional que opera el club de fatbol del mismo nombre. Su capital se en-
cuentra dividido en 500000 acciones, divididas en dos series. 499999 acciones
ordinarias corresponden a la serie A, y la accion restante a la serie B, que tiene
las siguientes preferencias:

“derecho a elegir por si solo un director titular y sus dos correspondientes
suplentes, facultad de veto (resguardo de la identidad del club para que
no hubiese cambio de localia, escudo, colores institucionales, etc.), entre

”1

otras facultades”!.

Esta tnica accion era, desde la constitucion de la sociedad hasta los hechos
objeto de este comentario, propiedad de la Corporacién Club de Deportes

! Club de Deportes Antofagasta SADP (2022), p. 30.
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Antofagasta Portuario (CDAP). Las preferencias de la serie B se extinguiran
cuando esa tnica accion deje de pertenecer a CDAP.

A comienzos de 2012, Antofagasta SADP tenia como unicos accionistas
a CDAP, que poseia la accion de la serie B y la totalidad de las acciones de
la serie A, menos una, propiedad de un tercero que no intervino en el juicio
objeto de este comentario. Es decir, que Antofagasta SADP era, en términos
practicos, una sociedad unipersonal que integra a otra persona solo para contar
con al menos dos accionistas, como pide la ley.

El ano anterior, Deportes Antofagasta habia ganado uno de los dos torneos
en Primera B y, como consecuencia, desde 2012 habia comenzado a jugar en
Primera A, la divisién de honor del futbol profesional chileno. El equipo pasaba
por un buen momento deportivo y, en su condicion de sede para la Copa Amé-
rica 2015, enfrentaba el interesante desafio de una completa remodelacion del
Estadio Regional Calvo y Bascunan de Antofagasta, recinto que, si bien no es
propiedad del club, es su localia.

Sin embargo, en la administracion y contabilidad de Antofagasta SADP
parece haber reinado la confusion. Sucesivas sanciones de la Superintendencia
de Valores y Seguros, y luego de la Comision para el Mercado Financiero,
le impusieron multas por no publicar las memorias anuales y las FECU tri-
mestrales: 2012 (censura), 2016 (multa de 150 UF), 2018 (multa de 175 UF) y
2019 (multa de 55 UF)% Las resoluciones del fiscalizador dan cuenta de que,
en sus descargos, la sociedad reconocia los hechos, pero los achacaba al desor-
den en que se encontraba la informacion contable y financiera de la empresa
desde la época de los hechos que a continuacion se narrara. Esta impresion es
coherente con las alegaciones efectuadas en la demanda que dara lugar a las
sentencias que aqui se comenta: tanto CDAP como Antofagasta SADP fun-
cionaba con bastante informalidad.

2. Eleccion de directores de CDAP,
proceso eleccionario y venta de las acciones del club

El 5 de abril de 2012 se celebr6 una asamblea general de socios de CDAP
que reeligio como directores de la corporacion a cuatro personas: O., quien
preside el club desde 2005, G., J. y D. Al hallarse el directorio incompleto, el
7 de julio de 2012 se celebré una nueva asamblea en que se agrego al 6rgano
un quinto director, M. Correspondia sin embargo efectuar una nueva asamblea
que eligiera un directorio completo, en lugar de elegir a una persona que se
sumara a quienes ya integraban el 6rgano de administracion. Por esta razon, y
también por la inobservancia de formalidades de publicidad en la convocatoria,
un grupo de miembros de la corporacion, entre ellos R., dedujo primero una

% Superintendencia de Valores y Seguros (2012); Superintendencia de Valores y Seguros
(2016); Superintendencia de Valores y Seguros (2018); y Comision para el Mercado Financiero
(2019).
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accion de proteccion ante la Corte de Apelaciones de Antofagasta (que no
seria acogida), y luego una reclamacion ante el TER de Antofagasta. En esta
ultima solicitaron que se declare invalidas las elecciones efectuadas en abril y
julio de 2012. En apariencia, movi6 a los reclamantes un anuncio hecho por
O. en medios de prensa: que los administradores tenian practicamente listo
un comprador para el club.

El 3 de septiembre de 2012 el TER decret6 como medida precautoria una
prohibicion de celebrar actos y contratos sobre las acciones en Antofagasta
SADP que eran propiedad de CDAP. El 4 de septiembre, O. y G. vendieron,
por escritura publica, las acciones de la serie A a la sociedad Inmobiliaria e
Inversiones Laguna Funding Limitada (Laguna). El precio convenido es de
$10000 000, pero aparentemente existié un acuerdo para que el nuevo contro-
lador del club pagara ademas importantes deudas de Antofagasta SADP, in-
cluidas algunas previsionales, con el Fisco y con R. y otros miembros de CDAP
(pago que se hizo el afio siguiente a la venta). Para representar a la corporacion
en la venta, O. y G. invocaron dos mandatos de 25 de junio y 10 de julio de
2012, otorgados por la corporacion representada por sus directores (en el
primero, los cuatro que se habia nombrado al comienzo; en el segundo, el
quinto director nombrado dias antes), y cuyo objeto era la venta de las acciones
serie A de Antofagasta SADP. La cesion de acciones fue inscrita en el registro
de accionistas a nombre de Laguna ese mismo dia 4 de septiembre.

Asi, la venta de las acciones serie A se efectu6 después de haberse decretado
la prohibicién de celebrar actos y contratos sobre las mismas. Sin embargo,
consta en el proceso que la escritura de venta se otorg6 antes del mediodia,
en una notaria de Coquimbo, cuando la medida precautoria no le habia sido
notificada a CDAP —notificacion que, por lo demas, se practic6 horas después-—.
Esa misma tarde, O. y G. regresan a la ciudad Antofagasta. La resolucion de 3
de septiembre que concedi6 la medida precautoria fue apelada y luego revocada
por el TRICEL, mediante sentencia de 6 de octubre de 2012. Al otorgarla,
el TER habria excedido sus competencias, circunscritas a asuntos de indole
electoral, no patrimonial. Nuevas asambleas de miembros de CDAP, que tu-
vieron lugar el 20 y el 29 de enero de 2013, confirmaron la venta de las ac-
ciones serie A.

El 23 de diciembre de 2013 el TER acogio las reclamaciones electorales y
declar6 nula la designacion de directores de CDAP, efectuada en las asambleas
de socios de 5 de abril y 7 de julio de 2012. Condené a que O., actuando de
consuno con R., convocara una asamblea extraordinaria de socios para la
designacion de directores en la corporacion.

Asi, al tiempo de la demanda, CDAP era la duena de la tnica accion pre-
ferente serie B en Antofagasta SADP, mientras que la casi totalidad de las
demas acciones serie A, con derecho a elegir dos de los tres directores, habia
sido adquirida por Laguna. El socio principal de Laguna pas6 pronto a presidir
el directorio de Antofagasta SADP. En cumplimiento de la sentencia del TER,
el 8 de noviembre de 2014 se celebr6 asamblea de socios de CDAP para elegir
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directores; en ella triunf6 una lista cuyo vicepresidente es R. y en la cual no se
cuentania O.,nia G. nialas demas personas que concurrieron al otorgamiento
de los mandatos para la venta de las acciones serie A. Esa misma asamblea
resolvio ejercer acciones judiciales para obtener la nulidad de este contrato.

II. EL PROCESO

En noviembre de 2014, R. interpuso una demanda de nulidad de la compraventa
de las acciones serie A, en contra de Laguna, de O. y de G., “estos ultimos
como pseudo representantes de Corporacién Club de Deportes Antofagasta
Portuario”. En enero de 2016, cuando esta primera causa todavia estaba en etapa
de discusion, CDAP dedujo una demanda de nulidad de compraventa y de
tradicion de las acciones, con indemnizacién de perjuicios, cuya determinacion
se solicit6 reservar para la etapa de cumplimiento; en subsidio, pidi6 que se
declarara la inoponibilidad de ambos actos; y, adicionalmente a ambas peti-
ciones, reivindic6 las acciones. Los demandados en este segundo juicio son
también Laguna, O. y G. Ambos procesos se siguieron ante el 2.° Juzgado de
Letras en lo Civil de Antofagasta. En este trabajo se prescindira de la actuacion
de G. en el proceso, que fue marginal.

1. Juicio iniciado por R

En el primer juicio, R. argument6 —en sintesis— que la compraventa de las ac-
ciones serie A fue nula, porque quienes actuaron en nombre de CDAP carecian
de representacion, al haberse declarado la invalidez de su eleccion como di-
rectores.

O.y Laguna contestaron la demanda por separado. Ambos alegaron que R.
carecia de interés en la declaracion de nulidad, pues la corporacion forma una
persona juridica distinta de sus miembros, de manera que no podia considerarse
parte de la venta de las acciones, ni tiene interés en su declaracion de nulidad.
Agregaron que su conducta era contradictoria porque, con ocasion de la adqui-
sicion de las acciones por Laguna, negoci6 con ella el pago de las sumas que
Antofagasta SADP le adeudaba. Ademas, la compraventa se perfeccion6 antes
de la notificacion de la resolucion que concedio la precautoria, resolucion que
nunca llegaria a encontrarse firme porque, de hecho, luego seria revocada por
el TRICEL. En fin, O. y G. actuaron en ejercicio de los mandatos que les fue-
ron otorgados por un acto distinto de la eleccion del directorio posteriormente
anulada por el TER. Laguna opuso a la demanda la excepcion de prescripcion
adquisitiva (que reiter6 como reconvencion), porque entre la venta e inscripcion
de las acciones en el registro de accionistas (que la demandada asimilaba a su
tradicion) y la notificacion de esta demanda transcurrieron mas de dos afios, de
forma que, al hallarse de buena fe y gozar de su posesion regular, la prescripcion
consolid6 su dominio.
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A estos argumentos R. replicé afirmando que tenia un interés propio en
la declaracion de nulidad, como socio de CDAP. Por otra parte, los mandatos
de O. y G. para la venta de las acciones serie A se extinguieron por el efecto
retroactivo de la declaracién de nulidad de su eleccién como directores, en
cuya calidad ellos concurrieron a su otorgamiento. Respecto de la prescripcion
adquisitiva, alega que la tradicion nunca oper6, que aquello de la consolidacion
del dominio por la prescripcion “es una entelequia aplicable so6lo a los bienes
raices debido a la fragilidad del sistema registral en el pais™, y que, de todos
modos, no habia justo titulo ni buena fe de parte de la poseedora.

El 2.° Juzgado de Letras en lo Civil de Antofagasta rechaz6 la demanda
por sentencia de 10 de enero de 2018. Para ello, le bast6 constatar que

“el actor como persona natural, carece del interés referido en el articulo
1683 del Codigo Civil [...] y en consecuencia de la legitimacion activa
para demandar, precisamente porque quien se encontraba legitimada
y tenia este interés en términos reales, efectivos y patrimoniales, era la
Corporacion, quien dedujo la respectiva accion rescisoria™.

Para reforzar este argumento, el tribunal consider6 los inconvenientes que se
presentarian si cada miembro de una corporacion, “invocando un interés, que
en los hechos aparece indirecto”, pudiera ejercer como interesado acciones de
nulidad que correspondian a la corporacion’. Faltando la legitimacion activa al
demandante, el juez evit6 pronunciarse sobre el fondo de la acci6n®. En cuanto
a la prescripcion adquisitiva, demandada a R., sostuvo que debia rechazarse,
por no ser el demandado reconvencional el duefio no poseedor de las acciones”.

2. Juicio iniciado por CDAP

Al igual que R., CDAP argument6 en su demanda que, como consecuencia
de la anulacion de la eleccion como directores de O. y G., el mandato en cuya
virtud actuaron se reput6 no haberse otorgado. Faltando facultades para actuar
en nombre de la corporacién, la compraventa de las acciones serie A padecia
de una serie de vicios de nulidad absoluta: falta de causa, objeto ilicito (porque
ala sazon esas acciones se hallaban sujetas a una prohibicion de celebrar actos
y contratos) y falta de voluntad. Junto con la compraventa, la subsiguiente
tradicion de las acciones devendria nula por el efecto retroactivo de esta san-
cion, y de ahi que se solicitara la cancelacion de la inscripcion de las acciones
en favor de Laguna. En subsidio a la nulidad, CDAP demand6 la inoponibilidad
de estos actos: si el acto fue valido, entonces hubo venta de cosa ajena. En

% R. con Sociedad Inmobiliaria e Inversiones Laguna Funding (2018), vistos.

* R. con Sociedad Inmobiliaria e Inversiones Laguna Funding (2018), considerando 10.°.
5 R. con Sociedad Inmobiliaria ¢ Inversiones Laguna Funding (2018), considerando 10.°.
S R. con Sociedad Inmobiliaria e Inversiones Laguna Funding (2018), considerando 11.°.
7 R. con Sociedad Inmobiliaria e Inversiones Laguna Funding (2018), considerando 14.°.
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conjunto con una y otra peticién, también pidi6 la reivindicacion de las accio-
nes serie A, accion que procedia sea por el efecto restitutorio de la nulidad,
sea simplemente por la ineptitud de la venta de cosa ajena para transferir
el dominio. Y, en fin, solicit6 que se le indemnizaran los perjuicios, cuya deter-
minacion se reservo para la fase de ejecucion del fallo.

Nuevamente, O. y L. contestaron la demanda por separado. O. sostuvo
que, si el directorio cuyo periodo ha vencido sigue en funciones mientras no
se designe reemplazantes, con mayor razén debe seguir en funciones cuando la
eleccion de los nuevos integrantes es declarada nula. Pues bien, O. era director de
CDAP antes de la eleccion que luego seria anulada, de modo que debiera seguir
en funciones pese a la nulidad. Hizo presente que, al conceder la precautoria,
el TER excedio sus facultades y que, por eso, luego fue revocada: nunca pudo
haber objeto ilicito. Laguna agrego6 que, de todos modos, ella ni siquiera fue parte
de ese proceso judicial. O. argument6 que la demandante carecia de legitimacion
activa, por ser parte del contrato: era indiferente que entretanto haya cambiado
la composicion de su 6rgano de administracion. Por la misma razén, no podia
alegarse la inoponibilidad del contrato: esta tendria sentido de tratarse de un
tercero, pero aqui quien la pidi6 era quien habia otorgado el acto juridico.
Laguna anadi6 que falta el interés de la actora, desde que el bajo precio en que
se vendieron las acciones ($10000000) fue contrapartida por haber asumido la
compradora las deudas de Antofagasta SADP (por $2 600000 000). Del mismo
modo que en el juicio anterior, Laguna alego la prescripcién adquisitiva de las
acciones, que opuso por excepcion y reiteré como reconvencion.

El 2.° Juzgado de Letras en lo Civil de Antofagasta acogi6 la demanda
de nulidad, por sentencia de 5 de enero de 2018, sin pronunciarse sobre la
demanda subsidiaria de inoponibilidad; hizo lugar a la reivindicacién de las
acciones; remitio la determinacion de los perjuicios a la etapa de camplimiento
del fallo; y rechazo la prescripcion adquisitiva alegada por Laguna.

El tribunal consider6 que en el contrato concurrieron dos vicios de nulidad
absoluta: objeto ilicito y ausencia de consentimiento.

Habia objeto ilicito porque, si bien la notificacion de la precautoria decre-
tada por el TER pudo ser posterior a la venta, de ningiin modo lo fue a la
tradicion o entrega de esas acciones, es decir, a la inscripcion del traspaso en
el registro de accionistas de Antofagasta SADP®. Asi se desprendia de que la
notificacién se practicé horas antes de que O. y G. volvieran de Coquimbo a
Antofagasta ese dia 4 de septiembre de 2012, y pudieran efectuar la anotacion
del traspaso en el registro de accionistas’. El juzgador parece interpretar como
indicio de un propésito fraudulento el que la inscripcion se efectuara el mismo
dia de la venta y el precio de las acciones se pagara unos meses después', porque

8 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 20.°.

9 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 20.°. Como se ve,
la sentencia asume que el registro de accionistas no sali6 de la ciudad de Antofagasta.

10 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 20.°.
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la escritura de venta sefialaba que el precio se pagaria “al momento de inscri-
birse la compra de las acciones en el correspondiente registro de accionistas™"!,
y CDAP pasaba por momentos de apuro econémico que aconsejaban exigir el
pago con mas rapidez. Al argumento de que la medida precautoria fue luego
revocada por el TRICEL, el juez contest6 que los efectos de las precautorias se
verian burlados de exigirse que las resoluciones que las conceden se encuentren
firmes y ejecutoriadas para surtir el efecto del articulo 1464 n.° 3 CC™.
La ausencia de voluntad radicé en que,

“al acogerse las reclamaciones y declarar invalidos los actos eleccionarios
y la composicion del Directorio, los Directores que comparecieron en
representacion de la Corporacion [O. y G.] carecian del poder necesario
para vender, ceder y transferir casi la totalidad del capital social del Club
[...] el que aparece viciado por ausencia del consentimiento de la vende-
dora” 2,

En cuanto a que CDAP y algunos de sus miembros y directivos obtuvieron
provecho de la venta, por haber asumido la compradora el pago de sus acreen-
cias, el tribunal sefial6 que se trataba de hechos posteriores a la celebracion
del contrato, mientras que la accion se referia precisamente a su validez y a la
de la consiguiente tradicion'*. También se rechazo la alegacion de falta de legi-
timacion pasiva de O., que le correspondia por haber intervenido en repre-
sentacion de una de las partes del contrato®.

Al final, la prescripcion adquisitiva alegada por Laguna se desestimé6 con

dos palabras:

“la sociedad no ha podido jamas ganar por prescripcion las acciones, pre-
cisamente por los vicios que el contrato contiene; es decir, nunca adquirié
el dominio de las mismas, de consiguiente menos puede hoy oponer la
excepcion de prescripcion” 6.

3. Recursos de apelacion y sentencias
de la Corte de Apelaciones de Antofagasta

Ambas sentencias de primera instancia, la dictada en el juicio iniciado por
R. y la dictada en el juicio iniciado por CDAP, fueron objeto de recursos de
casacion en la forma y apelacion, que la Corte de Apelaciones de Antofagasta
decidié acumular a un mismo juicio. Se prescindira aqui de la casacion en la

! Clausula tercera de la escritura acompanada al proceso.

12 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 20.°.
18 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 21.°.
" Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 26.°.
5 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 29.°.
1 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2018), considerando 27.°.
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forma, que fue facilmente rechazada por el tribunal y que reviste un interés
marginal en el caso.

La apelacion de R. se fund6 en tener un interés legitimo para demandar
la nulidad absoluta. Sostuvo que “la legitimidad proporcionada por la ley es
amplisima”, y no cabe concluir que el interés de la corporacion en la declaracion
de nulidad excluia el interés de sus miembros.

O. y Laguna apelaron con fundamentos similares a los expuestos en primera
instancia. Unicamente interesa destacar un argumento que agregé Laguna. La
sentencia impugnada confundio la inscripcion en el registro de accionistas y
tradicion de las acciones —que se corresponde con el acto de cesion, otorgado
en este caso junto con la escritura de venta—. Al efecto recordé lo que establece
el articulo 41 RSA:

“la cesion de las acciones producira efecto entre las partes desde su ce-
lebracion, y respecto de la sociedad y de terceros, desde el momento de
la inscripcion del nuevo titular en el Registro de Accionistas”.

Como la demandante CDAP era la cedente en el acto de cesién —actuo re-
presentada por mandatarios—, he aqui que a su respecto la cesién produjo efec-
to la manana del dia 4 de septiembre, antes de que le fuera notificada la medida
precautoria.

La Corte de Apelaciones acogi6 la apelacion de O. y Laguna, revocé el
fallo de primera instancia y rechazé en todas sus partes la demanda de CDAP
(y la prescripcion alegada por Laguna), mediante la sentencia de 29 de mar-
zo de 2019. Los argumentos fundamentales fueron los siguientes. No con-
curria objeto ilicito, porque el TER nunca pudo haber decretado una medi-
da precautoria que excedia del ambito de lo eleccionario, “amén de haber
sido revocada por el Tricel””. Obiter dicta, y algo escuetamente, el fallo agrego
que “la tradicion en la compraventa de bienes muebles se verifica por la entrega
de la cosa, la inscripcion en este caso, no constituye tradiciéon”*®. Tampoco habia
ausencia de voluntad: en la venta concurrieron los elementos del acto juridico
y no se aleg6 ninguin vicio del consentimiento, de modo que —descartado el
objeto ilicito— el contrato era valido®. La sentencia del TER que anul6 la
eleccion como directores de O. y G. no afect6 las demas materias acordadas
en la misma asamblea o en otras posteriores, como las de enero de 2013 que
ratificaron la venta de las acciones en Antofagasta SADP?. Por otra parte, no
procedia declarar la inoponibilidad si los fundamentos eran los mismos que
los de la nulidad®. En cuanto a la prescripcion adquisitiva de las acciones,

7 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerando 18.°.
18 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerando 22.°.
19 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerandos 19.° y 20.°.
2 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerando 23.°.
2 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerando 22.°.
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debia rechazarse: Laguna no las adquiri6 por este modo sino por una tradicién
fundada en un titulo valido®.

Respecto delaapelacion de R. no se hizo pronunciamiento alguno. R. dedujo
un recurso de casacion en la forma, fundamentalmente, por haberse omitido
la decision del asunto controvertido. La Corte Suprema acabaria acogiendo
este recurso, y por consiguiente oficié al tribunal de alzada a pronunciarse
sobre esta apelacion. La Corte de Apelaciones dicté una breve sentencia
complementaria por la que rechazé el recurso de apelacion de R., con fecha
28 de abril de 2021. En ella coincidi6 con el tribunal de primera instancia: la
legitimacion para demandar la nulidad absoluta en caso alguno puede consi-
derarse “amplisima”, pues el interés, en este caso, correspondia a CDAP*,

4. Recursos de casacion en el fondo
y sentencia de la Corte Suprema

CDAP y R. dedujeron sendos recursos de casacion en el fondo contra estas
sentencias.

CDAP hizo radicar los errores de Derecho en haberse infringido las normas
que gobiernan la emision de actos juridicos por asambleas de corporaciones (al
desestimarse la nulidad de actos ejecutados en ejercicio de cargos o mandatos
emanados de asambleas declaradas nulas); en admitirse la ratificacion de actos
nulos absolutamente, con vulneracién del articulo 1683 CC; y en haberse
rechazado la tanto la accién reivindicatoria como la reserva de la discusion
sobre perjuicios, que serian consecuencia de la nulidad que debi6 declararse.

R, por su parte, sefial6 como error de Derecho el haberse desestimado su
legitimacion por carecer de interés en la accion, sin considerar su calidad de
miembro de la corporacion vendedora y los derechos que, en esta calidad, los
estatutos le deferian. Agregé que la sentencia de la Corte de Apelaciones se
equivocaba al desestimar el objeto ilicito de la venta, porque lo cierto era que,
por la inscripcion en el registro de accionistas, se efectu6 la tradicion de unas
acciones afectas a una prohibicion de celebrar actos y contratos ya notificada
(con independencia de la posterior revocacion de la medida).

La Corte Suprema rechaz6 ambos recursos, por sentencia de 25 de febrero
de 2022. Respecto del de CDAP, hizo suyo el argumento de la sentencia
impugnada en cuanto a la extension de los efectos de la sentencia del TER, que
no anulé mas que la eleccion de los directores de la corporacion y no otras
decisiones adoptadas en la misma u otras asambleas. Asi, al cuestionar la vigen-
cia de los mandatos de O. y G., CDAP pretendié modificar los hechos fijados
por los jueces del fondo**. Por otra parte, la recurrente omitié denunciar como

2 Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerando 24.°.

% Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2021), visto 3.°.

2 Corporacion Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. Z., O. y otros (2022), considerandos
3°,4°y5.°
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infringidas algunas de las normas decisorias de la litis: las que gobiernan la com-
praventa y el mandato®. Parecido fue el razonamiento en que se fundo el re-
chazo del recurso interpuesto por R.: alegar que la condicién de miembro de
la corporacion vendedora le conferia un conjunto de derechos, donde radicaba
el interés patrimonial que le habilitaba para demandar la nulidad, era un hecho
nuevo no probado en el juicio®.

ITI. COMENTARIO
1. Ejercicio de acciones de la corporacion por sus miembros

El primero de los aspectos que, desde el punto de vista del Derecho privado,
ofrece interés en este caso, es la falta de legitimacién de R. para demandar
la nulidad. La cuestion se plante6 desde las caracteristicas del interés que el
articulo 1683 CC exige para que terceros demanden la nulidad. Esta perspectiva
es en si correcta, pero no parece que aporte luces para la solucion del problema.
R. podia alegar que los estatutos de CDAP le conferian derechos que suponian
acceso al patrimonio de Antofagasta SADP (uso de instalaciones deportivas,
entradas preferentes, etc.), los que perdian su contenido si se transferia a un
tercero las acciones en la compania. R. invoco estos intereses solo en su casacion,
que la Corte Suprema con razén desestimoé en base al caracter extraordinario
del recurso; pero, si la alegacion se hubiera formulado oportunamente, ¢habria
debido admitirse que R. estaba legitimado para demandar?

El camino mas adecuado parece ser otro. Aqui, en realidad, no se trataba
de si el demandante tenia interés en la declaracion de nulidad absoluta (bien
podia tenerlo), sino de si ese solo interés le permitia disponer de las acciones
de la corporacion -lo que, en ultimo término, era disponer de su patrimonio-.
El recurso de apelacion de R. lo intuye de forma correcta: la sentencia de
primera instancia fue mas alla del tenor del articulo 1683 CC al afirmar que
la accion de nulidad pertenecia a la corporacion y no a sus miembros. Sucede
unicamente que, al razonar asi, el tribunal no incurrié en error.

En efecto, la personalidad juridica puede comprenderse como una herra-
mienta de administracion de bienes comunes a un conjunto de personas, por
la que se atribuye la propiedad no a ese conjunto, sino a una persona ficta que
las atina a todas”. La personalidad juridica permite asi la forja de patrimonios
colectivos sin renunciar a las ventajas de la propiedad individual; se constituye
como mecanismo alternativo a la comunidad, caracterizada por el acceso de
que gozan los comuneros al uso de los bienes comunes. En una palabra, se opta

% Corporacion Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. Z., O. y otros (2022), considerando 5.°.

26 Corporacion Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. Z., 0. y otros (2022), considerando
10.°.

7 Estas ideas se toman de ALFARO (2016), p. 26 y ss.
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por formar una persona juridica —la corporacién— precisamente para evitar que
los miembros tengan acceso al patrimonio colectivo. A su modo, el articulo
549 CC lo dice con frase rotunda: “Lo que pertenece a una corporacioén, no
pertenece ni en todo ni en parte a ninguno de los individuos que la componen”.
Y esto, que vale para los activos fisicos, vale para el ejercicio de las acciones.

En el caso en comento, el asunto se vuelve vital porque la nulidad impetrada
por R. surtira efecto no solo para si sino también para CDAP (que, si bien
recupera la propiedad de las acciones, debera restituir el precio). Cuando la
ley ha querido permitir que los titulares ultimos ejercieran las acciones de una
persona juridica, ha debido permitirlo expresamente (tal es el caso de lallamada
accion derivativa, prevista en el articulo 133 bis LSA). La exclusion de R. como
legitimado para demandar la nulidad no fluye del articulo 1683 CC, sino de
la naturaleza de la personalidad juridica corporativa.

Por ultimo, debe decirse que, de haber estado R. legitimado para demandar
la nulidad de la venta, habria debido emplazar no solo a la compradora, sino
también a la corporacion vendedora. Una razén mas por la que su demanda
debi6 rechazarse.

2. La eficacia de la prohibicion de celebrar actos y contratos
y el argumento de la inscripcion-tradicion

Para analizar la licitud del objeto de la venta y de la tradicion de las acciones,
puede partirse de la base, cominmente admitida, de que lo previsto en el articulo
1464 n.° 3 CC se extiende a la enajenacion de cosas sobre las que pesa no solo un
embargo sino también una prohibicién de celebrar actos y contratos®. Admitase
también que esa medida de ningin modo surtira efecto alguno mientras no
se encuentre notificada (articulo 38 CPC), salva la excepcion del articulo 302
inciso segundo CPC, que no parece haberse invocado. De ahi que la venta
misma, que se celebré la manana del dia 4 de septiembre de 2012, en caso
alguno padeci6 de objeto ilicito, porque consta que la notificacion se efectué
la tarde de ese dia. Asumase ademas que Laguna estaba en conocimiento de
la prohibicion (cosa que, en realidad, no habria debido darse por descontado:
articulo 297 inciso segundo CPC). Sobre estas bases, la pregunta debio referirse
a la inscripcion de las acciones. Puesto que el registro de accionistas no haber
sido llevado a la ciudad de Coquimbo, donde se celebr6 la venta, en el mejor
de los casos la inscripcion pudo practicarse unas horas mas tarde, una vez que
O.y G. regresaron a Antofagasta y pudieron presentar el traspaso.

Ante todo, debe indagarse si la cautelar despliega el efecto de viciar los
actos solo una vez que queda ejecutoriada, o si basta su notificacién, aunque
esté pendiente el plazo para recurrirla —como sucedi6 en este caso—*°. E1 CPC
no lo resuelve expresamente, pero queda la impresion de que subentiende que

2 Por todos, VIAL (2011), pp. 177-178.
2 Sobre lo que se indica a continuacion, véase BORDALI et al. (2014), pp. 477-483.
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para el objeto ilicito basta la notificacién de la resoluciéon. Asi se desprende de
que el tribunal pueda decretar que la medida entre en vigor incluso antes de su
notificacion (articulo 302 inciso segundo): al quinto dia sin que se notifique, la
cautelar caduca; ahora, si se notifica en forma oportuna, ¢acaso se entendera
que cesa su efecto a la espera de que quede firme? Ademas, si el juicio principal
no se suspende por los incidentes a que dé lugar la precautoria (articulo 302
inciso primero) ni por su apelacion (que se concede en el solo efecto devolutivo,
al tratarse de una sentencia interlocutoria: articulo 194 n.° 2), parece que con
mayor razén debiera suspenderse el efecto sustantivo que surte sobre la validez
de actos y contratos. La sentencia de primera instancia tiene toda la razén en
un punto: si las cautelares surtieran su efecto solo una vez firmes, su prop6si-
to quedaria frustrado. Asi pues, si la tradicién de las acciones se efectué des-
pués de notificada la prohibicion, debia entenderse que habia objeto ilicito en
ella.

Eso en modo alguno significa que la revocacion de la precautoria por el
TRICEL no tuviera impacto alguno. Un acto efectuado en contravencion de
la prohibicién judicial de celebrarlo padece de objeto ilicito, pero si luego esa
prohibicion es revocada, el interés que legitimaba para demandar la nulidad
desaparece™. Esta parece ser la principal razén por la cual debi6 rechazarse
este capitulo de la demanda de nulidad (intentada en enero de 2016, cuando
la precautoria habia sido dejada sin efecto en octubre de 2012). No se trata
de que la revocacion de la medida produzca efecto retroactivo, ni mucho
menos de que sanee el objeto ilicito del acto, sino simplemente de que habia
decaido cualquier interés de CDAP en la nulidad: aun declarada por el juez,
las partes podrian volver a celebrar el acto, que ya no esta prohibido. CDAP,
administrada ahora por un nuevo directorio, con toda probabilidad no estaba
dispuesta a volver a celebrarlo, pero no por la concurrencia de un objeto ilicito
sino por motivos extranos a la nulidad misma; desde otro punto de vista, esto
refleja que respetar la precautoria no tenia para CDAP un verdadero interés,
sino que mas bien le servia de ocasion para desvincularse del contrato.

Existe un segundo argumento que permitia fundar el rechazo a la nulidad
intentada, y no solo por un defecto en la legitimacién activa. La demandante
asumio6, como se adelant6, que la inscripcién de las acciones constituye su
tradicion. En cambio, la Corte de Apelaciones de Antofagasta, si bien obiter dicta,
afirmé rotundamente en su sentencia que “la tradicién en la compraventa de
bienes muebles se verifica por la entrega de la cosa, la inscripcion en este caso,
no constituye tradicion”?!.

La Corte Suprema ni confirmoé ni desminti6 este aserto, aunque en otras oca-
siones ha asimilado la inscripcién de traspasos en el registro de accionistas con la

% Es doctrina comun que el interés que legitima para demandar la nulidad absoluta debe
subsistir al tiempo de la demanda. Por todos, CoRraL (2018), p. 689.
3t Corp. Club de Deportes Antofagasta Portuario con G. (2019), considerando 22.°.
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inscripcion conservatoria que constituye la tradicién de los bienes inmuebles®.
Como he sostenido en otro lugar, tal asimilacién no se desprende claramente
de laley, y aqui se trata de los modos de adquirir el dominio (articulo 19 n.° 24
inciso segundo CPR). Ademas, conduce a resultados insatisfactorios, dado que
el libro de accionistas (un instrumento no abierto al publico, incidentalmente
regulado en la LSA y en el RSA, y cuya llevanza se confia a una administracién
no independiente del controlador de la sociedad) no crea certidumbre en el
trafico sobre la titularidad de derechos reales, necesariamente de proyeccion
erga omnes*. En realidad, la inscripcion del traspaso en el registro es una for-
malidad de publicidad a la que el RSA anuda la legitimacién de la sociedad
ante el adquirente y, como consecuencia, su habilitacion para el ejercicio de los
derechos aparejados a la condicién de accionista®. La tradicion se produjo con
la cesion de las acciones, contenida en el mismo instrumento de compraventa
(“vende, cede y transfiere”), que, por tratarse de una escritura publica, cumplia
con los requisitos cuya determinacién el articulo 12 LSA remite al RSA; y, para
lo que aqui interesa, la tradicion operd antes de la notificacion de la precautoria.

3. Actos otorgados por directores
aparentes de una corporacion

Descartadala concurrencia de objeto ilicito, debe revisarse si hubo falta de consen-
timiento. Para argumentarla, los demandados insistieron en que la declaracion
de nulidad del TER solo podia extenderse a la designacion misma como di-
rectores en CDAP de O., G. y los demas integrantes del directorio, y no a los
mandatos que les fueron otorgados por distinto instrumento ni a la compraventa
celebrada en ejercicio de esos mandatos. Sin embargo, una cosa es que un tri-
bunal electoral no pueda pronunciarse sobre la validez de esos actos, cosa
clara, y otra distinta es que la nulidad eleccionaria acarree como consecuencia
la nulidad de esos actos y que asi pueda declararlo el juez civil, cosa menos
clara. {Se extiende esa nulidad eleccionaria a los contratos que celebro la cor-
poracion a través de directores irregularmente designados, es decir, a los manda-
tos invocados por O. y G. al vender las acciones serie A de Antofagasta SADP,
y a la venta misma?

Larespuesta depende de como se conciba la relacion entre la corporaciéon y
cada uno de sus directores. Mientras en materia de sociedades anénimas (cuya
regulacion del directorio guarda varias semejanzas con la de las corporaciones)
se discute su calificacion®, el articulo 551 inciso primero CC (introducido, con
el resto del precepto, por la ley n.° 20500 de 2011) se refiere expresamente al

32 Asi en Dofia Javiera Inversiones S.A. con Bolsa de Comercio de Santiago (1991) y en G. T, C.
con Sociedad Anonima Tulor (2012). Estas sentencias han sido analizadas criticamente en la tesis
inédita de PASTEN (2022), pp. 43-48.

3 MANTEROLA (2021), p. 30.

8t CABALLERO (2014), pp. 288-289.

% Véase las indicaciones de Puca (2020), vol. 2, pp. 515-520.



JuLio 2022 DERECHO MERCANTIL

“mandato” de los directores de una corporacion. Asi, el legislador comprende
los directores como mandatarios de la corporacién; su encargo consiste en
ejercer en su interés las facultades y deberes de la funcién. De ahi que, a falta
de norma especial, deba aplicarse lo preceptuado para los actos efectuados en
ejecucion de un mandato civil que luego es declarado nulo.

El articulo 2122 CC establece que “el mandatario que ejecuta de buena
fe un mandato nulo [...] se convierte en un agente oficioso”. Como tal, obliga
al principal en la medida de su utilidad, sin perjuicio de la posibilidad de
ratificar lo obrado por el agente. Es preciso saber entonces si O., G. y los demas
directores estuvieron de buena fe al convocar a las asambleas de 25 de junio y
10 de julio de 2012, en las que —debe recordarse- se otorgaron los mandatos
para la venta de las acciones serie A. Este es un punto de hecho sobre el que
resulta dificil pronunciarse en un comentario. En apariencia, al 10 de julio de
2012 lareclamacion electoral no habia sido interpuesta ni, en todo caso, notificada
a los reclamados; pero si lo habia sido al celebrarse la venta. Ademas, dado
que fue el mismo O. quien, como presidente de CDAP, convocé a las asambleas
irregulares en las que resulté electo para un nuevo periodo, resulta dificil
admitir que estaba de buena fe en el sentido del articulo 2122 CC. Supo6ngase
para este analisis que no lo estaba ni, en consecuencia, cabia acudir a la figura
de la agencia oficiosa.

Los actos del falsus procurator son validos, aunque no obligan a aquel por
cuya cuenta actua®. En rigor, el acto es perfectamente oponible, en el sentido
de que ocupa un lugar en el mundo juridico que no puede ser desconocido por
terceros, ni siquiera por el duefio de las cosas sobre que recae (contra quien se
lo puede invocar como justo titulo para adquirir por prescripcién adquisitiva
ordinaria); sucede solo que esos terceros no quedan vinculados por el acto”. En
consecuencia, el duefio puede reivindicar las cosas vendidas por quien actu6
a su nombre, mientras no opere la prescripcion; pero no puede demandar la
nulidad de la venta ni corresponde alegar su inoponibilidad.

Por cierto, el falsus procurator no mejora su condicion si, en ejercicio de su
supuesta representacion, se otorga un nuevo mandato. Esto, que es una obviedad
cuando se piensa en personas naturales, es menos evidente —pero no menos cierto—
cuando se trata de personas juridicas. Un grupo de directores aparentes, cuyos
actos como directorio no obligan a la corporacién, tampoco la obligan cuando
se otorgan mandatos para la ejecucion de los mismos actos. Distinto es que la
corporacion ratifique lo obrado por esos directores aparentes, en asamblea de
miembros convocada esta vez en forma regular. Esto es lo que podria haber

3 Esta es la opinion de STITCHKIN (2008), pp. 365-367. Por lo que se indica a continuacion,
el autor incurre en confusion (frecuente en el medio chileno) al calificar la no obligatoriedad del
acto como inoponibilidad.

¥ También Corral describe esta situacion como una falsa inoponibilidad, y prefiere calificar
la falta de representacion como un acto incompleto (por falta de consentimiento) nulo de pleno
Derecho, que puede completarse con la ratificacién de aquel por quien se actia: CORRAL (2018),

p. 665.

epuapnudsiinl ap soLeyuswo)

o
S

7



w
S
e’}

Comentarios de jurisprudencia

Pablo Manterola RChDP n.° 38

ocurrido en las dos asambleas de enero de 2013, de admitirse su regularidad
(a esa fecha O. y G. todavia eran directores de CDAP); pero esa ratificacion
no puede buscarse en la aquiescencia de algunos miembros a la operacion (en
este caso, R., al recibir pagos de Laguna por cuenta de Antofagasta SADP,
segun se expuso antes).

En suma, por lo que respecta a la alegada nulidad por falta de consentimiento
de CDAP, la ley estaba de parte de la demandante, pero su demanda estuvo
mal planteada. La venta de las acciones serie A en Antofagasta SADP no era
nula ni inoponible. Puesto que la reivindicacion de las acciones se fundé en una
u otra alternativamente, también debi6 rechazarse (aunque cabe preguntarse
si, tal como CDAP present6 la demanda, no podian los tribunales recalificar la
solicitud de “inoponibilidad” como una alegacién de no vincularle el contrato:
iura novit curia). En todo caso, de haberse radicado la accion en la sola calidad
de duenia no poseedora de la demandante y de poseedora no dueiia de la de-
mandada (para lo cual no hacia falta demandar a O. ni a G., solo a Laguna),
asumido que los actos de directores aparentes de mala fe no la pudieron obligar
con terceros, el juez habria debido acoger la demanda. En esta hipétesis,
el juez tendria que haber rechazado la prescripcion alegada por Laguna, pues,
faltandole justo titulo (la venta fue “conferid[a] por una persona en calidad de
mandatario o representante legal de otra sin serlo”: articulo 704 n.° 2 CC), corres-
ponde el plazo decenal de la prescripcion extraordinaria, que no se habia cum-
plido.

Distinta seria la situacion si el ordenamiento juridico chileno contuviera una
especial disciplina de la figura del director aparente, como la que contemplan
otras legislaciones®. Parece demasiado exigente pedir de terceros que se aseguren
de la validez de la eleccion de los directores de una corporacion, o de cualquier
persona juridica, antes de contratar con ella. El articulo 135 LSA enfrenta esta
dificultad (si bien con una solucién cuyo exacto alcance es discutible) al indi-
car que

“cada sociedad debera llevar un registro publico indicativo de sus presiden-
tes, directores, gerentes, ejecutivos principales o liquidadores, con espe-
cificacion de las fechas de iniciacion y término de sus funciones. Las desig-
naciones y anotaciones que consten en dicho registro hardn plena fe en contra

de la sociedad, sea en favor de accionistas o de terceros” (énfasis afiadido).

Aunque no se indique explicitamente qué sucede con la nulidad, podria pensar-
se que los terceros quedan a cubierto de la designacion irregular de directores
y gerentes anotados en este registro disponible al publico. El articulo 10.° de
laley n.® 20500 de 2011 establece que

% Véase las indicaciones que ofrece JEQUIER (2014), pp. 138-140.
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“en el Registro [Nacional de Personas Juridicas] se inscribiran igualmente
los actos que determinen la composicién de los 6rganos de direccion y
administracion de las personas juridicas registradas”,

pero nada se indica sobre la eficacia de esa inscripcién y no parece que pueda
extenderse a las corporaciones la por lo demas incierta regla del articulo 135
LSA, sin una explicita remision legal.

CONCLUSION

La Corte de Apelaciones de Antofagasta y la Corte Suprema, mas alla del detalle
de la argumentacion, acertaron al rechazar las demandas de R. y de CDAP. La
revision de los hechos y del proceso ilumina las consecuencias practicas de la
atribucion de personalidad juridica a las corporaciones, el alcance del objeto
ilicito previsto en el articulo 1464 n.° 3 CC, el caracter de la inscripcién en
el registro de accionistas de una sociedad anénima y la eficacia de los actos
celebrados por un falso representante. Mas en general, el caso ofrece una
muestra de como opera una sociedad anénima deportiva profesional y como
se desarrolla la relacion entre sus accionistas: una muestra quizas injusta, pero
no aislada®. El objetivo de laley n.® 20.019 de 2005, profesionalizar la gestion
del deporte profesional, parece todavia una realidad lejana para muchos clubes.
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