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LA LICITUD DE LA REACTIVACION DE UNA SOCIEDAD ANONIMA DISUELTA

THE LAWFULNESS OF THE REVIVAL OF A CORPORATION DISSOLVED
CMTF, 13 de agosto de 2021, oficio ordinario n.® 63884

RESUMEN

Este comentario analiza una resolucion de la Comision para el Mercado Finan-
ciero que reconoce la licitud de reactivar una sociedad anénima. Se trata, hasta
donde tenemos conocimiento, del primer pronunciamiento expreso sobre
esta materia y constituye una pieza clave para la comprension del régimen
de la terminacién de una sociedad anénima y, en general, de toda sociedad
con personalidad juridica en nuestro ordenamiento legal.
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ABSTRACT

This commentary analyzes a resolution of the Financial Market Commission
that recognizes the legality of reactivating a corporation. This is, as far as we
know, the first express statement on this matter and constitutes a key piece
to understand the termination regime of a corporation and, in general, of any
company with legal personality in our legal system.
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I. Los HECHOS DEL CASO

En lo sustancial, los hechos sobre los que se pronuncia la resolucion objeto de
este comentario son los siguientes:

Con fecha 30 de abril de 1962, Hipédromo de Arica S.A. obtuvo su auto-
rizacion de existencia legal en virtud del decreto supremo numero 2809, de
esa misma fecha, estipulandose en el articulo tercero del estatuto social que:
“la duracion de la Sociedad sera de cincuenta afios contados desde la fecha del
Decreto Supremo que autoriza su existencia”.

Con fecha 30 de abril de 2012, dia en que se cumplia el plazo de duracién
de la sociedad, la junta extraordinaria de accionistas aprob6 ampliar este plazo
por un lapso de siete meses. A esta ampliacion del plazo siguieron otras siete,
la dltima de las cuales fij6 como plazo de duracion de la sociedad hasta el 31
de agosto de 2020.

Con fecha 31 de agosto de 2020, la junta extraordinaria de accionistas de
Hip6dromo de Arica S.A. acordé modificar los estatutos, estableciendo la dura-
ci6én indefinida de la sociedad, cumpliéndose en tiempo y forma con todas las
formalidades legales necesarias propias de la reforma de los estatutos.

Con fecha 25 de septiembre de 2020, Hipédromo de Arica S.A. envié ala
CMTF la reduccion a escritura publica, de fecha 10 de septiembre de 2022, de la
junta extraordinaria de accionistas que da cuenta de la reforma de los estatu-
tos antes mencionada.

Con fecha 1 de diciembre de 2020, la CMF formul6 observaciones a la
presentacion realizada por Hip6dromo de Arica S.A., haciendo presente que
la referida modificacion de los estatutos produjo efectos no desde la fecha del
acuerdo, sino desde la reduccién a escritura publica del acta de la junta ex-
traordinaria de accionistas, lo que sucedi6 el 10 de septiembre de 2022; esto es,
con posterioridad al vencimiento del plazo de duracion de la sociedad esta-
blecido en los estatutos, razon por la cual la sociedad se encontraria disuelta
por vencimiento del plazo, debiendo el directorio consignar estos hechos y
proceder a su liquidacion de conformidad a la ley".

Con fecha 28 de enero de 2021, Hipédromo de Arica S.A. sefial6 ala CMF
que sus observaciones no se ajustan a derecho, en lo que ahora mas nos interesa
por las razones siguientes*:

! CMF (2020), oficio ordinario N° 60117 y CMF (2021), oficio ordinario n.° 2097. En res-
puesta a este oficio, Hipédromo de Arica S.A. indic6, con fecha 15 de diciembre de 2020, que:
“Hipodromo de Arica S.A. no tiene ninguna intencién ni el animo de poner término ala Sociedad,
considerando sobre todo que el accionista mayoritario en la Ilustre Municipalidad de Arica
(57,62 %) y que uno de sus principales objetos sociales es el aporte en su rol social y deportivo con
la comunidad Ariquena tanto civilmente como con las Fuerzas Armadas y de Orden que son co-
modatarios de las dependencias del Hipodromo de Arica S.A.”. A su turno, la CMF, mediante el
oficio ordinario n.° 2097, de 12 de enero de 2021, reiter6 lo indicado en el cuerpo de este comentario.

2 Comunicacion obtenida por medio de una solicitud de acceso a informacion de la CMF
por medio de la Ley de Transparencia.
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i) el plazo de duracion de una sociedad anénima puede prorrogarse con
posterioridad a su vencimiento:

“Si bien la Ley N° 18046 sobre Sociedades An6énimas no se pronuncia ex-
presamente al efecto, lo anterior se ampararia en la aplicacion subsidiaria del
Codigo de Comercio en lo que no esté expresamente contemplado en ellay,
asu vez, la remision que hace dicho cédigo al Codigo Civil en lo que no ha
sido tratado de forma especial. Haciendo aplicacion de las normas vigentes,
de acuerdo conlo establecido en el articulo 2098 del Codigo Civil, la sociedad
se disuelve con la expiraci6n del plazo que se ha prefijado para que tenga fin,
agregando que: ‘podra, sin embargo, prorrogarse por unanime consentimiento
de los socios; y con las mismas formalidades que para la constitucion pri-
mitiva’. Entonces, por aplicacion subsidiaria, el articulo citado faculta a la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad anénima para acordar
la ‘prérroga’ del plazo de duracion de la sociedad, no obstante haberse ya
extinguido. En mérito de lo anterior, la prorroga del plazo de vigencia de
la sociedad acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas con posterio-

ridad a la fecha de su vencimiento es legalmente valida™.

Este argumento se refuerza al senalar, mas adelante:

“la extension del plazo de duracion de la sociedad puede acordarse por
los accionistas en cualquier momento mientras no haya comenzado la li-
quidacion de la sociedad, evento que ocurre una vez cumplidas las forma-
lidades senaladas en el articulo 108 de la Ley 18.046. El plazo de duracién
esta establecido en beneficio de los accionistas y, por tanto, son ellos los
soberanos para poder prolongarlo”.

ii) la reduccion a escritura publica con posterioridad al vencimiento del
plazo de duracién de la sociedad constituye un vicio de forma sanea-

ble:

“Lasituacion levantada por la CMF solo podria eventualmente ser cataloga-
da como un vicio que puede ser subsanado aplicando las normas estableci-
das enla Ley N© 19499, vicio que aparentemente estaria dado por la supues-

% Adicionalmente, Hipodromo de Arica S.A. sostuvo que: i) el acuerdo de la junta de accionistas
de continuar con la sociedad prorrogando su vigencia, materializado antes de su vencimiento,
impide considerarla disuelta y ii) la CMF carece de facultades para decidir la disolucion
de Hipodromo de Arica S.A. por tratarse de una sociedad creada por la Ley n.° 13039, que ordena
la creacion de un hipédromo en Arica, que debia constituirse como sociedad y sujetarse a laley
de sociedades an6nimas, a propdsito de los cual se indica, adicionalmente, que: “tratindose de la
disoluci6n de una sociedad, cabe hacer presente que la extincion de la personalidad juridica no
opera de pleno derecho, sino que inicia un proceso de liquidacion ordenada de la sociedad, proceso
que una vez finalizado, haria que la sociedad se extingue de pleno derecho, situacién que por
las razones antes expuestas no se materializara en este caso particular”.
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ta falta de cumplimiento oportuno de la reduccion a escritura publica del
Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de agosto de
2020”.

Con fecha 13 de agosto de 2021, la CMF respondi6 la presentacion des-
crita previamente sefnalando los siguiente*:
i) El plazo de duracion de una sociedad an6nima no puede prorrogarse con
posterioridad a su vencimiento:

“Se informa que laley niimero 18046 no establece la posibilidad de que el pla-
zo de duracion de la sociedad pueda ser prorrogado una vez vencido, situa-
cién que si se encuentra contenida de manera expresa en el articulo 2098 del
Coadigo Civil. Se hace presente que el entender que el plazo de duracion
pueda ser prorrogado posteriormente a que opere la causal de disolucion
harifa irrelevante la mencionada causal en cuanto no tendria importancia si
la préorroga se produce antes del vencimiento lo que constituye la regla ge-
neral en nuestro dominio juridico o después de haber operado”;

ii) Una sociedad anénima disuelta puede reactivarse:

Comentarios de jurisprudencia

“Conforme con lo sefialado, en el entendido que la personalidad juridica
de la entidad se mantiene vigente no obstante haber operado una causal de
disolucion y que los accionistas de la sociedad contintian reuniéndose en las
juntas de accionistas, este Servicio no veria inconveniente en que la mencio-
nada junta de accionistas pueda validamente acordar recuperar la vigencia
de la sociedad, mientras no se encuentre totalmente liquidada, si se cum-
plen con los requisitos de forma y fondo que correspondan”.

iii) La reactivacion debe ser acordada por una junta extraordinaria de ac-
cionistas:

“Para proceder ala reactivacion de la vigencia de la sociedad, debera asi ser
acordado de manera expresa por lajunta extraordinaria de accionistas, cum-
pliendo con las formalidades y quérums establecidos por el legislador para
las juntas que aprueban reforma de los estatutos, y cumpliendo las solem-
nidades senialadas en el mencionado articulo 3 de la Ley N° 18046”.

Con fecha 18 de enero de 2022, la junta extraordinaria de accionistas de Hi-
poédromo de Arica S.A., acordé reactivar la vigencia de la sociedad, convalidar
y ratificar ciertos actos anteriores a la reactivacion y ratificar la modificacion
del plazo de vigencia de la sociedad como de duracién indefinida.

* CMF (2021b), oficio ordinario n.° 63884.
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Con fecha, también, 18 de enero de 2022, Hipédromo de Arica S.A. informé
ala CMF como un hecho esencial la reactivacion de la vigencia de la socie-
dad, sin posteriores observaciones por parte de la CMF®.

II. COMENTARIO

La resolucion de la CMF objeto de este comentario constituye, hasta donde
tenemos conocimiento, el primer pronunciamiento expreso y preciso de una
autoridad acerca de la licitud de reactivar una sociedad disuelta en nuestro
ordenamiento. Se trata de un importante hito en el progreso del derecho socie-
tario nacional que, en esta oportunidad, nos merece los comentarios siguientes:

1. La causal de disolucion
por vencimiento del plazo y su prorroga

Una materia explicitamente debatida en las resoluciones objeto de este comen-
tario es la licitud de prorrogar el plazo de duracién de una sociedad con pos-
terioridad a su vencimiento, que abordaremos por separado segun se trate de
una sociedad an6nima o una sociedad colectiva.

a) La prorroga del plazo de duracion de una sociedad an6nima.

La defensa principal de Hip6dromo de Arica S.A. para refutar el pro-
nunciamiento de la CMF en el sentido de encontrarse la sociedad disuel-
ta es que la prorroga de la sociedad puede operar tras el vencimiento
del plazo y, por consiguiente, en el caso en estudio, la disolucién por
vencimiento del plazo no lleg6 a producirse.

Hipoédromo de Arica S.A. fund6 esta defensa en la aplicacion supleto-
ria del art. 2098 del CCdel modo siguiente: dado que la Ley n.° 18046,
sobre sociedades anonimas no se pronuncia sobre la prorroga del pla-
zo de duracion, deben aplicarse supletoriamente las normas del Codigo
de Comercioy, en subsidio de este, las del CC. Se trata de la concatena-
ci6én de dos eslabones: la supletoriedad del Codigo de Comerciorespecto
de la LSA y la supletoriedad del CCen relacion con el Cidigo de Comer-
cio, todo ello en cuanto a la prérroga de la duracién de una sociedad
ano6nima tras el vencimiento del plazo.

¢{Es correcto el planteamiento de Hipédromo de AricaS.A.? La CMF
rechaz6 el argumento de la aplicacion supletoria del art. 2098 del
CCaunasociedad anénima planteado por Hipédromo de Arica S.A.

* Hecho esencial n.® 2022010023916. Disponible en www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/
ver_sgd.php?s567=b13606611ce8fbb714db7da75{b9f5a7VFdwQmVVMXFRWGhOUkVGN
VRYcHJIRTVuUFQwPQ=—==&secuencia=-1&t=1694091706 [fecha de consulta: 13 de septiem-
bre de 2023]. Cabe consignar que Hipédromo de Arica S.A. ha seguido informando de su acti-
vidad durante el afio 2023, segin consta en referido sitio web de la CMF.
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atendiendo que la Ley n.® 18046 no contiene una regla de prérroga si-
milar al art. 2098 del CC., de modo que:

“entender que el plazo de duracién pueda ser prorrogado posteriormente
a que opere la causal de disolucion [del vencimiento del plazo] haria irre-
levante la mencionada causal”.

La CMTF no se pronuncia sobre el caracter supletorio del CCrespec-
to de la Ley n.° 18046, sino que afirma la incompatibilidad de la causal
de disolucion por vencimiento del plazo de duracion en los términos
establecidos en la LSA con el reconocimiento a los accionistas de la
facultad de prorrogar el plazo de la sociedad tras su vencimiento. La
referida incompatibilidad se puede sostener tanto aceptando como re-
chazando la supletoriedad del Cédigo de Comercio. En el primer caso, el
art. 103 n.° 1) de la LSA impediria esa aplicacion supletoria para el caso
puntual en estudio. En el segundo caso, la improcedencia, con carac-
ter general, de la supletoriedad del Codigo de Comercio es corroborada
por el tenor literal de la causal de disolucién en estudio.

La correccion del segundo eslabon (la supletoriedad del CCrespecto
del Cddigo de Comercio) es indiscutible (exart. 3 del CdC.). Sin embargo, es
menos evidente la exactitud de la afirmacion sobre la aplicacion suple-
toria de las normas del Codigo de Comercio conrelacion alaLey n.® 18046,
respecto a lo cual la doctrina no es pacifica.

A favor del caracter supletorio de las normas del Cidigo de Comercio
respecto de la LSA se manifiesta Roberto Guerrero precisamente a pro-
posito de la posibilidad de prorrogar el plazo de duracién de una socie-
dad an6nima tras el vencimiento del plazo, aunque sin ahondar en el
punto que ahora interesa®.

En contra del caracter supletorio de las normas del Codigo de Comer-
ciorespecto de la Ley n.® 18046 se pronuncia Alvaro Puelma, quien re-
chaza la aplicacion supletoria de las normas del Codigo de Comercio con
relacion a la Ley n.° 18046, aunque no totalmente las del CC:

“Acoétese que no se aplican a las an6nimas supletoriamente las normas
de la sociedad colectiva comercial y de otros tipos sociales tratados por
el legislador en el Codigo Civil, Cédigo Comercio y otras leyes”,

pero si las normas legales aplicables a todo tipo de sociedad con per-
sonalidad juridica contenidas en el CC".

¢ GUERRERO (2012), p. 1. i

7PUELMA (2006), p. 461. El rechazo de Alvaro Puelma no es desmentido por la aceptacion
por parte del autor de la aplicacion, en subsidio de la Ley n.° 18046, de las “normas legales
aplicables a todo tipo de sociedad con personalidad juridica contenidas en el Cédigo Civil”, que
circunscribe a los elementos de la esencia de la sociedad y a las normas sobre capacidad, objeto,
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Juan Puga Vial parece inscribirse en esta linea de pensamiento,
aunque por razones distintas y con un alcance mayor. Para este autor
la sociedad anénima no es ni un contrato ni una sociedad, limitando
la atribucion de mercantilidad por forma (ex art. 1.II de la LSA) solo
al “contrato de sociedad” (an6nima), aproximacion que corrobora el
autor al afirmar, en otro lugar, que “el art. 2115 del Codigo Civil si es
de aplicacion general, al menos respecto a todas las sociedades regu-
ladas en los dos grandes cédigos de derecho privado, el Civil y el de
Comercio”, no asi con relacion a la sociedad anonima®.

En nuestra opinién, la Ley n.° 18046 es el cuerpo normativo societa-
rio mas desarrollado en nuestro ordenamiento, tanto por su extension
(aumentado por continuas reformas legales) como por contar con un
extenso reglamento. Lo anterior permite afirmar la vocacién de auto-
suficiencia de la ley de sociedades anénimas frente a otros cuerpos
normativos, incluido el Codigo de Comercioy el CC, salvo en cuanto alas
normas generales sobre la persona juridica, como correctamente se-
fiala Alvaro Puelma’.

En concordancia con lo anterior, no cabe aplicar supletoriamente a la
sociedad anénima la regla de prorroga del plazo de duracion de la socie-
dad colectiva establecida en el C'Cal existir una norma expresa sobre la
causal de disolucion por vencimiento del plazo en la Ley n.© 18046.

El sentido y alcance de la prorroga establecida en el art. 2098 del CC.

Una mencién especial merece la interpretacién de la CMF en el sen-
tido de que el art. 2098 del CC. si permite la prérroga del plazo de du-
racion de una sociedad una vez vencido. La CMF acoge de esa forma,
aunque sin fundamentar, el planteamiento de Hipédromo de Arica S.A.
y de la doctrina, dentro de la cual puede inscribirse a Roberto Guerre-
ro y Juan Puga Vial, favorable a la prorroga posvencimiento del plazo
de duracion de la sociedad. En este sentido, Juan Puga Vial sostiene:
“puede creerse que la prorroga esta prevista para ser pactada antes del
vencimiento del plazo, pero todo induce a pensar que no es asi”, pues
“se trataria de unaregla ociosa”, de forma que “si existe esta regla especial
citada, es porque ella se refiere a una prérroga post vencimiento”,

citando a su favor a Robert Pothier y Raymond-Théodore Troplong™.

causa, prohibicién de sociedades universales, deliberaciones, infraccion de ley y legislacion desde
un punto de vista territorial, tratadas en los capitulos 11, 1v y V1. PUELMA (2006), p. 460.

8 Puca (2020), tomo 1, pp. 127 y 155; tomo 11, p. 899. Aunque el autor sefiala en otro pasaje
de la obra: “sin embargo no queremos por ello cegarnos al hecho de que nuestra ley civil con-
templa la sociedad anénima como una especie de sociedad y que ello también trae sus impli-
cancias practicas que veremos en su momento”. Puca (2020), tomo 1, p. 128.

? Con todo, ello no impide que, de existir alguna laguna legal, ella no pueda colmarse con
auxilio de la regulacion de otras instituciones similares como, por ejemplo, la sociedad en co-
mandita por acciones o la sociedad por acciones.

10 PuGa (2021), pp. 256-257.

DERECHO MERCANTIL
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La doctrina mayoritaria interpreta el art. 2098 del CCen el sentido
de permitir la prorroga solo antes del vencimiento del plazo de dura-
ci6én pactado por los socios. En este sentido, Gonzalo Barriga Errazu-
riz sostiene:

“no parecera pues exagerado que haya empezado por decir que debe con-
siderarse como una doctrina uniforme y definitivamente establecida la de
que no cabe prorroga propiamente tal después de extinguida la sociedad
y consiguientemente si se prorroga una sociedad después de vencido el
término estipulado nace una sociedad nueva independiente de la antigua
en cuyo caso no cabe en manera alguna considerar como una misma
entidad juridica a ambas sociedades que constituyen dos personas juri-
dicas distintas™'!.

Por nuestra parte, concordamos con la doctrina mayoritaria en cuanto a
que la proérroga solo puede operar antes del vencimiento del plazo de dura-
cion de la sociedad, sin perjuicio de proceder la reactivacion de la sociedad,
segun se indicara mas adelante (infra 3).

2. El inicio de la liquidacion
de una sociedad anonima

Hipodromo de Arica S.A. sostuvo que la decision de la CMF no se ajustaba a
derecho debido a que los accionistas pueden modificar la extension del plazo
de duracion de la sociedad hasta antes del inicio de la liquidacion, lo que en
una sociedad anénima sucede una vez cumplidas las formalidades sefialadas
en el art. 108 de la Ley n.° 18046; esto es, vencido el plazo de duracién de la
sociedad, el directorio debera consignar ese hecho por escritura publica dentro
del plazo de treinta dias desde su acaecimiento, inscribir un extracto en el Regis-
tro de Comercio correspondiente al domicilio de la sociedad y publicarlo por
una sola vez en el Diario Oficial™.

La CMF no se pronunci6 explicitamente sobre este argumento, aunque
rechazo, en general, el planteamiento de Hipédromo de Arica S.A. sobre la
licitud de prorrogar la sociedad tras el vencimiento del plazo de duracion.

Conviene a este respecto recordar que Juan Puga Vial ha defendido, co-
rrectamente en nuestra opinion, que el art. 108 de la LSA establece formalida-
des de publicidad, cuyo incumplimiento genera responsabilidad solidaria para
los directores de la sociedad por el dafio y perjuicios derivados del incumpli-
miento, pero no impide a la comision liquidadora asumir sus funciones. En

' BARRIGA (1934), p. 23, con amplias citas doctrinales. En el mismo sentido, BORDALI (1936),
p- 280; Costa (1943), p. 23; PueLmMa (2006), p. 403; PrapO (2000), p. 502; JEQUIER (2014), p. 217;
SANDOVAL (2021), p. 408.

12 En este sentido, PUELMA (2006), p. 701; JEQUIER (2014), p. 364.
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efecto, la comision liquidadora entrara en funciones “una vez que estén cumpli-
das todas las solemnidades que la ley senala para la disolucién de la sociedad”
(art. 112 de la LSA). Las solemnidades de la disolucion son —en palabras de
Juan Puga Vial- “aquellas que la gestan y perfeccionan como fenémeno juri-
dico”. Asi, por ejemplo, en el caso de la disolucion por sentencia judicial, esta
causal quedara perfeccionada si “se encuentra en transito de cosa juzgada”®.
En el caso en examen, tratandose de la causal de disolucion por vencimiento
del plazo, esta opera sin necesidad de cumplirse con solemnidad alguna y, desde
ese momento debe entenderse a la sociedad en liquidacion. Lo anterior habilita
ala comision liquidadora para ejercer inmediatamente sus funciones y eso es lo
deseable. Sin embargo, es posible que transcurra un lapso entre la apertura de la
fase de liquidacién y la asuncién de funciones por parte de la comision liquida-
dora. A fin de evitar dejar a la sociedad acéfala durante ese interin, el directorio
continuara a cargo de la administracion de la sociedad disuelta (art. 112 de la
LSA), debiendo dirigir su actuacion interina a la liquidacion de la sociedad™.

3. La reactivacion de la sociedad disuelia
por vencimiento del plazo

Rechazada la posibilidad de prorrogar la duracién de la sociedad tras el ven-
cimiento del plazo, la CMF mostr6 a Hipédromo de Arica S.A. cual podria
ser el camino para salir de la indeseada situacion en la cual se encontraba: re-
activar la sociedad. En palabras de la CMF:

“este servicio no veria inconveniente en que la mencionada Junta de ac-
cionistas pueda validamente acordar recuperar la vigencia de la sociedad”.

Desde un punto de vista doctrinal, la reactivacion de una sociedad disuelta
consiste enunacuerdo delossocios o accionistas parahacer “regresar” alasociedad
desde la fase de liquidacion a la fase de explotacion, a fin de evitar su liqui-
dacion y extincion. La procedencia de la reactivacion suele sujetarse a:

i) laremocion del supuesto de hecho constitutivo de la causal de disolu-
cion;
ii) el acuerdo de la junta de accionista de reactivar la sociedad y
ili) todo ello, mientras se conserve el patrimonio social.

¥ Puca (2020), tomo 11, p. 104. En contra, JEQUIER (2014), p. 364, quien entiende que mien-
tras no se cumplan con las formalidades de publicidad establecidas en el art. 108 de la LSA, la
sociedad no esta disuelta y el directorio continta en funciones.

" Algunas legislaciones establecen la conversion automatica en liquidadores del directorio
en funciones al tiempo de la disolucion, salvo estipulacion en los estatutos sociales o acuerdo de
la junta de accionistas (asi, por ejemplo, el art. 376 de la Ley de sociedades de capital espafiola),
lo cual parece razonable incorporar en una futura reforma de nuestra legislacion societaria.

15 CABALLERO (2021), p. 65. Esos requisitos son similares, pero no idénticos trataindose de una
sociedad colectiva. CABALLERO (2015), p. 654.
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La CMF hace mencion en su resolucion tanto al acuerdo de reactivacion:

“para proceder a la reactivacion de la vigencia de la sociedad, debera asi
ser acordado de manera expresa por la junta extraordinaria de accionistas,
cumpliendo con las formalidades y quérums establecidos por el legisla-
dor para las juntas que aprueban reforma de estatutos, y cuampliendo las
solemnidades senaladas en el mencionado articulo 3 de la Ley N°18.046”

como a la oportunidad “mientras no se encuentre totalmente liquidada”.

La omisién de una mencion sobre la remocion de la causal de disolucion
quiza pueda deberse, en el contexto del caso analizado, al hecho de que la jun-
ta de accionistas ya habia acordado modificar el plazo de duracion de la so-
ciedad para establecerlo como indefinido. Con todo, cabe anotar que la junta
extraordinaria de accionistas de Hipédromo de Arica S.A. junto con aprobar
la reactivacion, ratificé la modificacion del plazo de duracion, estableciéndolo
como indefinido™.

De acuerdo con la resolucion del CMF, la reactivacion es una materia que
debe ser decidida en una junta extraordinaria de accionistas por el guorum pro-
pio de una reforma de estatutos (art. 67 de la LSA) y, por consiguiente, queda su-
jeta al principio de mayoria, sin exigir la voluntad unanime de los accionistas".
Asimismo, el acuerdo de reactivacion de una sociedad anénima debe sujetarse
a las formalidades establecidas para la modificacion de los estatutos sociales
(art. 3 de la LSA).

Laresolucion de la CMF objeto de este comentario permite sostener en la
actualidad, aan con mas vigor, que la sociedad an6nima (y, en nuestra opinion,
cualquier sociedad dotada de personalidad juridica) disuelta, continta plena-
mente vigente hasta el término de su liquidacién, momento en el que se extin-
gue. La sociedad en liquidacién no es una sociedad extinta que subsiste por
una mera ficcién, sino en vigor;, cuya administracion (los liquidadores) debe
llevar adelante las operaciones de liquidacion, sin que ello prive a los socios
o accionistas de la facultad de reactivar la sociedad en liquidacion.
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